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Ha debuttato il sesto fondo, che al first closing ha raccolto sottoscrizioni per 100 milioni di euro |

- YARPA, UN AUTUNNO DI NOVITA

Al via il mandato per un portafoglib diversificato in Europa

DI ROBERTO CARCANO

a oltre 20 anni il gruppo

Yarpa gestisce fondi di in-
vestimento alternativi riservati
a investitori professionali nel
segmento del private equity.
Molte case, stante 1’attua-
le situazione del mercato, si
stanno attrezzando per offrire
attraverso la propria rete di
private banker prodotti come
quelli della societa, che da an-
ni & focalizzata sui principali
mercati europei. Alessandro
Lenotti, amministratore dele-
gato, spiega ai lettori di MF-
Milano Finanza quali siano i
tratti distintivi dell’offerta di
Yarpa, che ha sviluppato un
solido network di relazioni
con i pilt importanti gestori
stranieri attivi in investimenti
di leverage buy out nel mid e
small market europeo, sia at-
traverso la sottoscrizione dei
loro fondi di private equity
sia mediante la partecipazio-
ne diretta a operazioni di co-
investimento nelle societa par-
tecipate. In questo momento
le masse gestite dalla societa
ammontano a circa 450
milioni di euro.
A fine settembre ha
lanciato il suo sesto
fondo che al first clo-
sing ha raccolto sotto-
scrizioni per circa 100
milioni di euro
con un obiet-
tivo di rac-
colta di circa
150 milioni

2019 - at-
traverso il
quale ha

anche avviato un progetto di
supporto dell’Ospedale Gasli-
ni di Genova e di Area Onlus
di Torino.

L’ offerta & riservata a investi-
tori professionali: sia istitu-
zionali sia privati, tipicamente
family offices o Hnwi. «Lo
scorso luglio, inoltre, Yarpa
Investimenti Sgr Spa € stata au-
torizzata alla gestione di porta-
fogli individuali per investitori
istituzionali: il mandato dedi-
cato all’asset class del private
equity rappresenta una novita
per il mercato italiano», spiega
Lenotti che evidenzia un’ulte-
riore novita. «Entro novembre
diventera operativo il primo
mandato di gestione finalizza-
to a costruire un portafoglio di
private equity diversificato sui
mercati europei con un target
di capitale netto investito di
circa 50 milioni di euro».

«La nostra offerta & tipicamen-
te rivolta a investitori profes-
sionali istituzionali e privati.
Investitori sofisticati che en-
trano in contatto con noi diret-
tamente o attraverso il proprio
private banker di fiducia», ha
detto Lenotti, che illustra
le caratteristiche distin-
tive rispetto agli altri
operatori. «Premesso
che il private equity
rappresenta un’opportu-
nita d’investimento con
prospettive di ren-
dimento elevate
con un orizzonte
di medio termine
e una maggiore
bropensione al
rischio,
accedere
aun porta-

foglio diversificato su aree ge-
ografiche differenti comporta
la necessita di individuare op-
zioni che presentano strutture
giuridiche diverse, soggette a
regolamenti eterogenei € nor-
mative legali‘e fiscali specifi-
che, e che prevedono la sotto-
scrizione di strumenti emessi
in mercati non regolamentati.
Questa complessita operativa
richiede tempo, risorse e com-
petenze adeguate». In questo
settore, il gruppo ha da sem-
pre svolto un ruolo attivo,
prima come puro investitore
attraverso la capogruppo, poi
anche in qualita di gestore at-
traverso la Sgr. «Pertanto, puo
offrire ai propri investitori la
possibilita di individuare le
migliori opportunita d’inve-
stimento sui diversi mercati
europei, operando a stretto
contatto con primari gestori
con I’obiettivo di un’efficace
allocazione delle risorse che

garantisca la diversificazione

del portafoglio in termini di
vintage, gestori, aree geogra-
fiche e target di investimento»,
specifica Lenotti.

La stessa natura di «investi-
tore-gestore» ha condizionato
I’approccio di Yarpa, diffe-
renziandolo da altri. «Per noi
¢ importante stabilire con gli
investitori un rapporto di lun-
go termine basato su reciproca
fiducia e totale allineamento
d’interesse. «Per questo ab-
biamo sviluppato un modello
innovativo ed efficiente: prima
selezioniamo e sottoscriviamo
le opportunita ritenute d’inte-
resse, poi, una volta raggiunta
una percentuale del 70/80%
dell’asset class allocation
obiettivo, costituiamo il fon-
do e acquisiamo gli asset gia
committed». Una strategia che
garantisce all’investitore la to-
tale visibilita sul portafoglio,
I’accesso a prodotti che hanno

gia terminato la raccolta nei
quali difficilmente avrebbe ac-
cesso diretto, un risparmio sui
costi di gestione dei primi due
anni, una duration inferiore
con un tasso di rotazione della
liquidita molto piu efficiente e,
infine, nessun carried interest
a vantaggio della Sgr.
Riguardo all’attuale evolu-
zione del settore del private
banking, Lenotti ritiene che le
novita introdotte dalla norma-
tiva europea e la complessita
dei mercati finanziari contri-
buiranno ad accelerare un pro-
cesso di concentrazione degli
operatori al fine di incremen-
tare la qualita del servizio of-
ferto. «E in questo contesto»,
conclude, «riteniamo che per
societa come Yarpa le oppor-
tunita di interazione con il
mercato del private banking
saranno destinate a crescere
considerevolmente». (ripro-
duzione riservata)

Investimenti sostenibili, guando le buone azioni rendono di pit1
| Il nuovo metodo di valutazione interno di Banor

Investire nelle buone pratiche di so-
stenibilita nel medio-lungo termine
si traduce in un vantaggio competitivo
per le aziende e in un beneficio per chi
detiene quei titoli in portafoglio.

Ne & convinta Banor, societa di inter-
mediazione mobiliare che ha condotto
insieme con la School of mana-
gement del Politecnico di Mi-
lano una ricerca sulla relazione
tra la performance dei titoli
dell’indice Stoxx Europe 600
e il rating Esg (i criteri di-
valutazione ambienta-
li, sociali e di gover-
nance societaria) dal
2012 al 2017. Lo
studio dimostra che
le societa industriali
con alto rating Esg
sono anche quel-
le pitu efficienti
nell’aumentare i
volumi di fattura-
to, nel migliorare

L1 dal professor George Serafeim della

£

la marginalita operativa e il rapporto
dividendo-prezzo nel quinquennio,
con una performance complessiva di
rendimento di circa il 16% superiore
alle societa meno virtuose, mentre
il grado di volatilita risulta simile. Il
paniere non ha incluso titoli che non
rientrano nel rating Esg, come:i pro-

duttori di armi, e ’indagine ha se-

guito lo stesso approccio utilizzato

Harvad Business School per I'ana-
lisi del mercato americano.
X «Un punto di forza di questo
metodo € che adotta gl stan-
dard per la rendicontazione di
sostenibilita elaborati da Sasb,
ente non profit che ha stabilito
una serie di indicatori chiave
rilevanti e distintivi per ogni
segmento Macroeconomico,
allo scopo di fornire una
: misura standardizzata
ile  del rating Esg di ogni
impresa, pertinente

nor Sim.

e comparabile, tenendo conto delle
specificita settoriali», spiega Angelo
Meda, responsabile azionario di Ba-

Basandosi su questo approccio meto-
dologico Banor ha messo a punto un
modello di valutazione interno Esg
nella fase di selezione dei titoli, senza
affidarsi a fornitori esterni, integrando
questo aspetto nel processo di investi-
mento. «L’obiettivo ¢ infatti quello di
anticipare i giudizi delle agenzie di
rating, accostando le considerazioni
sui fondamentali econoinico finanziari

all’analisi dei bilanci di sostenibilita
delle singole aziende, anche incontran-
do periodicamente il management del- |
le societa su cui Banor investe», pre-
cisa Meda. Secondo la Sim ¢ infine
consigliabile evitare filtri Esg troppo
rigidi, come quelli che contemplano di
investire esclusivamente in un numero
limitato di emittenti best in class, con-
temperando invece il punteggio Esg -
anche con le opportunita di acquisto
a sconto di titoli con rating un poco
inferiore. «Gli studi'dimostrano che,
analizzata con il corretto approccio di
rating, la sostenibilita pud migliorare
il rapporto fra rischio e rendimento»,
conclude Meda. Oggi le opportunita
pill interessanti per ghi investitori sono | -
riposte nel comparto azionario, men-
tre 1’obbligazionario ¢ da sviluppare
perché sono ancora pochi ghi emit-
tenti quotati e che forniscono dati in
materia di sostenibilita. (riproduzione
riservata)
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