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In Usa la Sec valuta di concedere al grande pubblico di investire in fondi di private equity

SI PUNTA

SUGLI ALTERNATIVI

Nel 2018 il mercato & cresciuto a 5.800 milioni $

DI GIAN MARCO GIURA

segmento degli investimen-
ti alternativi & diventato cosi
interessante che «la Securities
and Exchange Commission
(Sec), ente federale statuniten-
se preposto alla vigilanza della
borsa valori, sta considerando
la possibilita di consentire al
grande pubblico di investire
in fondi di private equity, che
attualmente sono riservati agli
investitori istituzionali o a chi
possiede patrimoni di valore
superiore al milione di dol-
lari», scrive The Wall Street
Journal.
Gli alternativi, nel cui cappello
rientrano oltre al private equity
anche debt, real estate e infra-
structure, sono molto interes-
santi perché in un contesto di
mercato «caratterizzato da un
prolungato e forte appiatti-
mento della curva dei tassi di
rendimento e forte volatilita in
cui persistono alcuni dei fattori
di incertezza che condizionano

I’economia mondiale, fracuila

Brexit, la guerra commerciale
portata avanti dagli Stati Uniti,
le incertezze politiche in Euro-
pa e le tensioni con la Russia,
offrono la possibilita di gene-
rare rendimenti Superiori agli
asset quotati in borsa, pur con
qualche rischio che comporta
la necessita di approcciarli con
esperienza e grande capacita di
selezione», spiega Alessandro
Lenotti, ad di Yarpa Investi-
menti SGR Spa.

Yarpa & principalmente attiva
nella gestione di fondi di fondi
di private equity internazionali
e, attraverso la SRG, vanta una
massa complessiva in gestione
di valore superiore ai 460 mi-
lioni di euro.

Il fattore rischio € il motivo
per cui la Sec, nonostante la
consultazione si sia conclusa
in settembre, non si ¢ ancora
espressa per i timori legati al-
le possibili conseguenze che
la decisione potrebbe avere
su una fascia di investitori

ritenuta non sufficientemente
sofisticata da poter discernere
con chiarezza le possibili perdi-
te legate a questo tipo di investi-
menti. Oltre ad avere una durata
di medio termine, che rende piu
complesso disinvestire, hanno
anche una dispersione di perfor-
mance molto piu elevata di altri
prodotti finanziari.

«Nel decennio 2008-2018, co-

munque, i fondi di private equity
hanno generato un ritorno sugli
investimenti del 14,2%, a fron-
te del 7,2% prodotto dall’indice
S&P 500», continua il quotidia-
no americano citando Preqin e
Morningstar come fonti dei dati.
«Nel 2018 il mercato mondiale
degli alternativi & cresciuto del
12% attestandosi a un valore
pari a 5,8 trilioni di dollari con-

~ tinua Lenotti, affermando che ci

sono ancora buone prospettive
di crescita, visto che la percen-
tuale attualmente investita in as-
set illiquidi rappresenta ancora
un ammontare ridotto, in valore
assoluto, rispetto al totale degli
investimenti».

«Sempre pil investitori isti-
tuzionali (fondi sovrani, assi-
curazioni, fondi pensione e di
investimento) e privati (family
office e high net worth indivi-
duals-HNWI) si stanno orien-
tando verso gli alternativi: il
conseguente aumento della do-
manda comporta una riduzione
della probabilita di accedere

alle opportunita migliori con
il rischio di ritorni molto infe-
riori alle aspettative se non la
perdita del capitale», continua
il manager. Nel segmento degli
investimenti alternativi trovia-
mo infatti una notevole varianza
in termini di performance. Se-
condo uno studio di McKinsey
& Co. citato da The Wall Stre-

_et Journal se da un lato alcuni

fondi hanno raggiunto ritorni
annualizzati superiori al 40%
in un periodo di cinque anni
(2013-2018), i peggiori hanno
generato perdite del 30% nel
medesimo intervallo di tempo.
«Per questo motivo secondo
noi & necessario agire attraver-
$0 un operatore professionale
di comprovata esperienza,
con track record nel segmento
e un solido network di rela-
zioni internazionali che ¢ la
base per poter costruire nel
tempo un portafoglio diver-
sificato di qualita», conclude
I’ad di Yarpa Investimenti
SGR. (riproduzione riservata)



